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Facteurs ayant nui au rendement relatif 
 
→ La courbe et la durée ont nui au rendement par rapport à l’indice de 

référence : la position longue dans la zone américaine a nui au 
rendement, les rendements ayant augmenté au cours du trimestre. 
De plus, le fonds était un peu long sur la zone en GBP, ce qui était 
coûteux. 
 

→ Répartition de l’actif. Même si les écarts de crédit à l’échelle mondiale 
ont été compressés au cours du trimestre, l’attribution au sous-
secteur du crédit a nui au rendement. Dans le cas des obligations 
souveraines, la position longue du BTP italien a été négative en raison 
de l’élargissement de la dette italienne par rapport à la dette 
allemande. 
 

→ La sélection des émissions a nui au rendement du fonds. Parmi les 
contributeurs les plus significatifs, citons Anglian Water, Groupe 
Mobico, Cassa Deposi E Prestiti. 


