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de suivi, à des frais de gestion  

Facteurs ayant contribué au rendement relatif   
 

• Position dans les services publics / énergies renouvelables en 

Amérique du Nord  

• Position dans le secteur des aéroports 

 

Facteurs ayant nui au rendement relatif  
 

• Surpondération des routes à péage 

• Sous-pondération du secteur portuaire des marchés émergents 

 

Changements importants apportés durant la période 
 

• Position de 3 % dans American Electric Power 

Entreprise américaine de services publics d’électricité réglementée, 

près de 5,6 millions de clients répartis dans 11 États américains. Les 

inquiétudes liées au bilan de la société ont fait en sorte que le titre 

s’est négocié à des multiples d’évaluation déprimés. Toutefois, les 

récents développements – de nouveaux membres du conseil 

d’administration et les indications selon lesquelles la société 

pourrait chercher à atténuer la pression sur son bilan en vendant des 

participations minoritaires dans certains de ses actifs de 

transmission – ont le potentiel d’atténuer ces inquiétudes et 

d’augmenter les multiples d’évaluation de l’action.   
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de suivi, à des frais de gestion  

Changements importants apportés durant la période (suite) 
 

• Vente de 3 % des parts de FirstEnergy 

Services publics d’électricité réglementés aux États-Unis, cédé en 

faveur de titres de sociétés de services publics réglementés aux 

États-Unis de plus forte conviction. 

 

• Participation de 2 % acquise de Emera  

Les titres de la société de services publics d’électricité canadienne 

réglementée ont été vendus en raison de préoccupations liées à la 

faiblesse de son bilan et à l’absence d’une mauvaise évaluation 

importante de notre modèle d’évaluation du titre. 

 


