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observations et opinions sont sujettes à des changements sans préavis. Les informations présentées sur le contexte de marché et la 
stratégie représentent un sommaire des observations du gestionnaire de portefeuille cité à l’égard des marchés dans leur ensemble et 
de sa stratégie à la date indiquée. Différentes perspectives peuvent être exprimées basées sur des styles de gestion, des objectifs, des 
opinions ou des philosophies différents. En aucun cas ce document ne peut être reproduit, en tout ou en partie, sans avoir  
obtenu la permission écrite du gestionnaire de portefeuille cité.  

Les Fonds Desjardins ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur 
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Au troisième trimestre 2024, les marchés boursiers nord-américains 
ont connu des fluctuations importantes en raison des craintes d'une 
récession aux États-Unis. L'augmentation du taux de chômage 
américain à 4,3 % en juillet, son plus haut niveau depuis près de 
3 ans, jumelé au ralentissement de l'embauche, a engendré une 
chute importante des marchés canadiens et américains de plus de 
5 %. Cependant, les marchés boursiers ont rapidement repris de la 
vigueur pour atteindre de nouveaux sommets quelques semaines 
plus tard, accueillant favorablement les baisses des taux d'intérêt. 
Ainsi, pour l’ensemble du trimestre, l’indice S&P/TSX affiche des 
gains de 9,71 %. Aux États-Unis, l’indice S&P 500 a connu un 
parcours similaire, pour clore le trimestre avec un rendement de 
5,53 %.  
 
Au cours du troisième trimestre de l’année, le FNB DANC a généré 
un rendement de -0,54 % grâce au choix des paires, et de 1,07 % 
grâce au rendement du collatéral après frais de gestion, pour un 
rendement total trimestriel de 0,53 %. Depuis le début de l’année, 
le rendement des paires a été de 1,28 % tandis que le collatéral (net 
des frais de gestion) a contribué pour 2,94 %. Le rendement total 
net est donc de 4,22 % pour les 9 derniers mois. Le DANC a 
bénéficié de son positionnement au sein du secteur des financières, 
tandis que les paires du secteur industriel ont nui à la performance 
globale des trois derniers mois.
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Au Canada, les baisses des taux d’intérêt ont principalement donné 
le ton à l’ensemble du trimestre. En raison du repli du rendement 
réel qu’elles occasionnent, les titres associés à l’or continuent de 
bénéficier du mouvement à la baisse des taux directeurs. S’y 
ajoutent les mesures de relance annoncées par le gouvernement 
chinois, qui devraient se traduire par un effet positif sur la demande 
mondiale des matières premières. Ces mesures jouent en faveur du 
marché canadien, vu la forte concentration de titres du secteur des 
ressources dans l’indice boursier. La demande sous-jacente pour les 
ressources, comme le cuivre, continue de bénéficier des effets de la 
transition énergétique et de l’essor des applications liées à 
l’intelligence artificielle. Compte tenu de la conjoncture actuelle, les 
investisseurs retrouvent un certain optimisme, ce qui s’est répercuté 
sur la valorisation des entreprises au cours du troisième trimestre. 
Selon le consensus Bloomberg, les entreprises canadiennes ont 
dans l’ensemble vu leur valorisation augmenter à 15,1x le bénéfice 
des entreprises estimé pour 2024 au troisième trimestre, 
comparativement à 14,1x le trimestre précédent. Aux États-Unis, les 
titres de l’indice S&P 500 se négociaient autour de 21,8x le bénéfice 
des entreprises, comparativement à 21,2x, trois mois plus tôt.  

 


