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Facteurs ayant contribué au rendement relatif 
 Les décisions d’allocation d’actifs visant à surpondérer les 

actions et à sous-pondérer les titres à revenu fixe ont 
contribué à la performance relative.  

Facteurs ayant nui au rendement relatif 
 Dans le volet en actions, les placements en actions mondiales 

croissance des dividendes et en actions mondiales à faible 
volatilité revenu ont nui au rendement relatif. La sous-
exposition à l’Amérique du Nord et la sous-pondération des 
secteurs des technologies de l’information et de la 
consommation discrétionnaire ont pesé sur la performance 
relative de l’indice de référence.   

 Dans le volet en titres à revenu fixe, la pondération de base 
des titres de créance américains de qualité a généré un 
rendement excédentaire positif, qui a été annihilé par la 
couverture de change.  

Changements importants apportés durant la période 
 Le gestionnaire de portefeuille a réduit la duration globale du 

portefeuille, en passant à sous-pondéré par rapport à l’indice 
de référence.   

 Aucun changement n’a été apporté à la répartition cible des 
portefeuilles sous-jacents au cours du trimestre.   

Le gestionnaire de portefeuille demeure prudemment optimiste à 
l’égard des actions, compte tenu des signes de stabilisation de 
l’inflation et de l’élargissement de la force des actions. Le 
portefeuille a conservé une surpondération en actions à la fin de la 
période.  
 


